Obrazac IFP

IZVJESTAJ O FINANCIISKOM POLOZAJU

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond

OIB UCITS fonda: 66324185184

Naziv drustva za upravljanje: PBZ Invest d.o.o.
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

(u kunama)

; Zadnji dan prethodne Na izvjedtajni datum
K -
aptaskupine Pozicija AOP poslovne godine tekuéeg razdoblja
Imovina fonda
10 Novéana sredstva 1 68.378.572,15 12.787,90
37+452+18* [Depoziti kod kreditnih institucija 2 520.888.991,99 631.596.324,05
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj
55+18* prodaji vrijednosnih papira 2 a0 e
Prenosivi vrijednosni papiri: (aop5+aop10) 4 52.136.049,34 25.690.725,47
- koji se vrednuju po fer vrijednosti (sum od aop6
30+40+18* |[do aop9) . 0,00 43:601,58
a) kojima se trguje na uredenom triistu 6 0,00 43.667,58
b) kojima se trguje na drugom uredenom triistu 7 0,00 0,00
3 z T —
¢) ne ‘avno |zda:'1| kr.:ulmaje prospektom 8 0,00 0,00
predvideno uvritenje
d) neuvriteni 9 0,00 0,00
50+18* - koji se vrednuju po amortiziranom trogku 10 52.136.049,34 25.647.057,89
35451 Instrumenti trZiita novca 11 744.167.246,22 219.954.216,43
Udjeli otvorenih investicijskih fondova s javnom i2 15.079.922,69 0,00
36 ponudom
34 lzvedenice 13 0,00 0,00
39+55 Ostala financijska imovina 14 0,00 0,00
1
. Ostala imovina 15 220.829.024,00 0,00
(osim kt 10)
Ukupna imovina
(aop1+aop2+aop3+aop4+aopll+aopl2+aoplld+ao 16 1.621.479.806,39 877.254.053,85
pld+aop15)
990-994 lzvanbilanéna evidencija aktiva 17 0,00 0,00
20 Obveze s osnove ulaganja u financijske instrumente 18 0,00 0,00
Frr.m.ancuskl_e obveze koje se vrednuju po fer 19 0,00 0,00
21+28* vrijednosti
. FlnﬂﬂC‘IJjjkE obveze'kme se vrednuju po 20 222.403.980,80 0,00
22+28 amortiziranom trosku
23 Obveze prema druitvu za upravljanju 21 415.074,84 93.436,13
24 Obveze prema depozitaru 22 166.308,89 43.603,53
26 Obveze prema imateljima udjala 23 9.098.071,36 1.428.914,21
25+27+428* |Ostale obveze UCITS fonda 24 107.537,09 42.150,44
Ukupno obveze (sum od aop18 do aop24) 25 232.190.972,98 1.608.104,31
Neto imovina fonda** (aop16-aop25) 26 1.389.288.833,41 875.645.949,54
Broj izdanih udjela ** 27 9.680.408,4443 6.105.175,1093
Neto imovina po udjelu ** (aop26/aop27) 28 143,5155 143,4268
90 lzdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 29 1.206.727.662,58 693.766.374,47
94 Dobit /gubitak tekuce poslovne godine 30 593.186,79 -681.595,76
95 Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 31 181.967.984,04 182.561.170,83
96 Rezerve fer vrijednosti (aop33+aop34) 32 0,00 0,00
96x + S6y - fer vrijednost financijske imovine 33 0,00 0,00
96z - u€inkoviti dio raunovodstva zastite 34 0,00 0,00
Ukupno obveze prema izvorima imovine (sum od 35 1.389.288.833,41 875.645.949,54
aop29 do aop32)
995-999 lzvanbilanéna evidencija pasiva 36 0,00 0,00




Obrazac ISD

1IZVJESTAJ O SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
OIB UCITS fonda: 66324185184
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

(u kunama)
Isto razdoblje prethodne |  Na izvjedtajni datum
Konta skupine |Pozicija AOP godine tekuceg razdoblja
!'ﬂeto realizirani dobici (gubici) financijskih 37 -7.182.209,00 864.314,63
instrumenata (aop38-aop39)
7 Realizirani dobici od financijskih instrumenata 38 3.126.584,61 864.314,63
63 Realizirani gubici od financijskih instrumenata 39 10.308.793,61 0,00
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ragun dobiti 40 2.740.091,69 164.516,43
i gubitka (aop41+aop42)
Neto nerealizirani dobici (gubici) financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i 41 2.740.091,69 164.516,43
72-62 gubitka (svodenje na fer vrijednost)
N . I iiskih i
sttt il o o
71%-60x jednosti kroz racun do gubi
Ostali prihodi (sum od aop44 do aop47) 43 63.045.108,01 26.501.515,83
70 Prihodi od kamata 44 11.601.954,14 2.479.227,88
71 (osim 71x) _|Pozitivne tefajne razlike 45 51.427.298,25 24.012.641,35
74+75 Prihodi od dividendi i ostali prihodi 46 15.855,62 9.646,60
Dobit od ukidani 2 F
(_:_ ito u idanja rezervacua'za umar.uenje & 0,00 0,00
76 vrijednosti za oéekivane kreditne gubitke
Ostali financijski rashodi (sum od aop49 do 48 45.642.411,78 24.563.622,41
aop52)
67 Rashodi od kamata 49 391.557,92 0,00
60 (osim 60x) |Negativne tecajne razlike 50 45.250.853,86 23.470.023,45
Gubici od umanjenja vrijednosti za ofekivane
64x kreditne gubitke - 0,00 ox
F)sta!a rashodi s osnove ulaganja u financijske 52 0,00 1.093.598,96
68 instrumente
Ostali rashodi (sum od aop54 do aop58) 53 12.367.391,96 3.648.320,24
Rasho?ll s_csnnva odnosa s druitvom za 54 9.858.928,02 2.406.265,90
61 upravljanje
65 Naknada depozitaru 55 2.110.563,60 1.017.921,19
66 Transakcijski tro3kovi 56 0,00 0,00
64y Umanjenje ostale imovine 57 0,00 0,00
69 Ostali dozvoljeni trodkovi UCITS fonda 58 397.900,34 224.129,15
Dobit ili gubitak (aop37+aop40+aop43-aop48- 59 593.186,96 -681.595,76
aop53)
Ostala sveobuhvatna dobit
60 0,00 0,00
(aop61+aop62+aopks)
Promjena fer vrijednosti vlasni¢kih instrumenata 61 0,00 0,00
Pr_t_:m;ena Tevalc.}rlzacusklh rezervi: duZnicki 62 0,00 0,00
vrijednosni papiri (aop63+aop64)
- nerealizirani dobici/gubici 63 0,00 0,00
- preneseno u racun dobiti i gubitka
0,00
(reklasifikacijske usklade) 64 o
Promjena revalorizacijskih rezervi:ratunovodstvo
65 ,00 0,
zaitite (u€inkoviti dio) (aop66+acp67) “ o
- dobici/gubici 66 0,00 0,00
- preneseno u raéun dobiti | gubitka
67 0,00 0,00
(reklasifikacijske usklade)
Ukupna sveobuhvatna dobit (aop59+aop60) 68 593.186,96 -681.595,76




Obrazac INTd

1ZVJESTAJ O NOVEANIM TOKOVIMA (indirektna metoda)

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
OIB UCITS fonda: 66324185184
lzvjestajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

(u kunama)
Isto razdoblje prethodne . .
Tek I
Pozicija AOP godine ekuce razdoblje
Novcani tokovi i lovnih aktivnosti d
vEani tokovi iz poslovnih aktivnosti (sum o 98 568.920.099,24 444.595.503,78

aop99 do aop118)
Dobit ili gubitak 99 593.186,79 -681.595,76
!)Obltlfgubltl od ulaganja u financijske 100 4.442.117,31 11.028.831,06
instrumente
Nfzto. rezultat oF! umanjfznja vrijednosti za iba 0,00 0,00
ocekivane kreditne gubitke
Prihodi od kamata 102 -11.601.954,14 -2.479.227,88
Rashodi od kamata 103 391.557,92 0,00
Prihodi od dividendi 104 0,00 0,00
Ispravak vrijednosti potrazivanja i sl. otpisi 105 0,00 0,00
106, - T . p

06 povectanje (.smanjenje) ulaganja u prenosive 106 223.907.561,69 25.247.822,96
vrijednosne papire
PG — e

c'a?r'ecanje (smanjenje) ulaganja u instrumente 107 3.525.150,00 525.237.912,00
trzista novca
Povecanje (smanjenje) ulaganja u udjele UCITS 108 0,00 15.083.871,46
fondova
Povecanje (smanjenje) ulaganja u izvedenice 109 13.815,20 0,00
Primici od kamata 110 17.849.757,86 3.676.728,79
lzdaci od kamata 111 -396.764,43 0,00
Primici od dividendi 112 0,00 0,00
Povecanje (smanjenje) ostale financijske imovine 113 434.980.732,78 -110.707.332,06
Povecanje (smanjenje) ostale imovine 114 -80.964.769,00 220.829.024,00
Porrecan_l.e [sr.nanjenje) obveze s osnove ulaganja 115 -27.670.895,46 -222.403.980,80
u financijske instrumente
Povecanje (smanjenja) financijskih obveza 116 -105.709,11 0,00
Povec?nj? (§manjer‘1]e) obveza prema drustvu za 117 11.190.971,22 344,07
upravljanje i depozitaru
Poveéan.ie (sn.'lanjen.ja) ostalih obveza iz 118 5.147.283,05 7.734.543,80
poslovnih aktivnosti
Nov¢ani tokovi iz financijskih aktivnosti (aop120 +19 669.080.177,19 512.961.288,11
do aop124)
Primici od izdavanja udjela 120 2.150.137.699,37 765.336.323,74
lzdaci od otkupa udjela 121 -2.819.217.876,56 -1.278.297.611,85
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 0,00 0,00
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 123 0,00 0,00
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 124 0,00 0,00
Neto povecanje (smanjenje) novcanih sredstava 125 -100.160.077,95 -68.365.784,33
(aop98+aop119)
Novac na pocetku razdoblja 126 168.538.650,10 68.378.572,15
Novac na kraju razdoblja (aop125+aop126) 127 68.378.572,15 12.787,82




Obrazac IPNI

IZVIESTAJ O PROMJENAMA U NETO IMOVINI UCITS FONDA

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
OIB UCITS fonda: 66324185184

lzvjestajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

(u kunama)
Isto razdoblje . .
Tekuce razdoblje

Pozicija AOP prethodne godine !
Dobit ili gubitak 128 593.186,96 -681.595,76
Ostala sveobuhvatna dobit 129 0,00 0,00
Poveéanje/smanjenje neto imovine od
poslovanja fonda (sveobuhvatna dobit) 130 593.186,96 -681.595,76
(aop128+aop129)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 131 2.150.137.699,37 765.336.323,74
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda 132 -2.819.217.876,56| -1.278.297.611,85
Ukupno poveéanje (smanjenje) od transakcija s

133 -669.080.177,19 -512.961.288,11
udjelima UCITS fonda (aop131+aop132)
Ukupno poveéanje (smanjenje) neto imovine 134 -668.486.990,23 513.642.883,87

UCITS fonda (aop130+aop133)




Obrazac IPPF1

1IZVJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELIIMA UCITS FONDA*

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
0IB UCITS fonda: 66324185184
lzvje3tajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

{u kunama)

Tekute razdoblje Zadnji dan prethodne (n) | Zadnji dan prethodne (n- | Zadnji dan prethodne (n- | Zadnji dan prethodne (n-
Pozicija poslovne godine 1) poslovne godine 2) posk godine 3) posl godine
Neto imovina UCITS fonda 875,645.949,54 1.389.288.833,41 2.057.775.823,81 1.858.926.458,05 1.471.447.982,59
Broj udjela UCITS fonda 6.105.175,1093 9.680.408,4443 14.343.713,9233 12.993.798,8782 10.341.986,6826
Cijena udjela UCITS fonda 143,4268 143,5155 143,4619 143,0626 142,279




Obrazac IPPF2

IZVIJESTAJ O POSEBNIM POKAZATELIIMA UCITS FONDA*

Naziv UCITS fonda: PBZ START fond
0IB UCITS fonda: 66324185184
lzvjedtajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

[u kunama)

Pozicija Tekuce razdoblje Prethodna godina (n) Prethodna godina (n-1) | Prethodna godina (n-2) | Prethodna godina (n-3)
Prinos UCITS fonda -0,06% 0,04% 0,28% 0,55% 0,76%
Pak | ukupnih trodkova 0,38% 0,77% 1,06% 1,06% 1,09%
|Isplacena dobit po udjelu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




Obrazac IPPF3

1ZVIESTAJ O POSEBNIM POKAZATELIIMA UCITS FONDA*
Naziv UCITS fonda: PBZ START fond

OIB UCITS fonda: 66324185184

lzvjeitajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

(u kunama)

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond obavio viSe od 10% svojih transakcija
tijekom tekuceg razdoblja

Vrijednost transakcija obavljenih putem
pravnih osoba za posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti svih transakcija
fonda u teku¢em razdoblju

Pravne osobe za posredovanje
u trgovanju financijskim
instrumentima

Provizija pla¢ena pravnoj osobi za posredovanje iskazana
kao postotak ukupne vrijednosti transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe




Obrazac IVIF
1ZVJESTAJ O VREDNOVANIU IMOVINE | OBVEZE UCITS FONDA
Naziv UCITS fonda: PBZ START fond

OIB UCITS fonda: 66324185184
Izvjedtajno razdoblje: 01.01.2018. - 31.12.2018.

(u kunama)
Zadnji dan prethodne Na izvjedtajni datum
Metoda vrednova Pozitije odine il tekuéeg razdoblja i
Financijska imovina 759.247.168,51 54,65% 219.954.21643 25,12%
Fer vrijednost .od EE tehnikama procjens 744.167.246,22 53,56% 219.954.216,43 25,12%
Financijske obveze 0,00 0,00, 0,00 0,00
...od toga tehnikama procjene 0,00 0,00 0,00 0,00
A izirani trogak FFMnciEkz imaovina B62.232 637,48 62,06% 657.299.837,42 75,06%
Finlncibl&e obveze 232.150.972,98 16,71% 1.608.104,31 0,18%
staki iatode Dstala imovi: 0,00 0,00 0,00 0,00
Ostale obveze 0,00 0,00 0,00 0,00




Obrazac IB
Biljeske uz financijske izvjestaje

Naziv fonda: PBZ Start fond
OIB UCITS fonda: 19371237142

Za razdoblje: 01.01.2018.-31.12.2018.

Biljeske uz financijske izvjestaje (lzvjestaj o financijskom poloZaju, Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti,
Izvjestaj o novéanom tijeku i IzvjeStaj u promjenama u neto imovini UCITS fonda sastavljaju se
sukladno odredbama Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (dalje: MSFI) na nacin da
trebaju:

a) pruziti informacije o osnovi za sastavljanje financijskih izvjestaja i odredenim racunovodstvenim
politikama primijenjenim u skladu s Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardom 1 (MRS 1)

b) objaviti informacije prema MSFI-a koje nisu prezentirane u izvjedtaju o financijskom poloZaju,
izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o novéanim tokovima i izvjestaju o promjenama u neto
imovini fonda

¢) pruZiti dodatne informacije koje nisu prezentirane u izvjeStaju o financijskom polozaju, izvjestaju
o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaju o novéanim tokovima i izvjeStaju o promjenama u neto imovini
fonda, ali su vazne za razumijevanje bilo kojeg od njih.

Datum izvjeSc¢a: 29.04.2019. k/—\ ;

T
Marin Hresi¢ Ivan Radic
Predsjednik Uprave Clan Uprave

PBZ Invest d.o.o.

e ( um na

, =



Odjeljak A~ Inf ije koje se d ljaju u polugodisnjim i godisnjim izvjeiéima UCITS-a | godidnjem izviedtu AlF-a

Iznos pozajmljenih vrijednosnih papira i robe izraen | % ukupne imovine koja se mole pozajmiti (dati u kol I, zaloditi) iskljuéujuéi novac i novéane ekvivalente
kao udio u ukupnoj pozajmljivoj imavini definiran
tako da iskljutuje gotovinu i njezine ekvivalente, 0,00%
Iznos imaovine upotrijebljene u svakoj vrsti Iznos imovine % ukupne imovine investicijskog fonda
transakcije financiranja vrijednosnih papira i ugovora
o jeni uk € pri izraien kao apsolutni
iznos (u valuti subjekta za zajedniZka ul ja) i kao
udio u imovini subjekta za zajednika ulaganja pod
| upravijanj
(a) repo transakcija 0,00 0,00%
(b) pozajmijivanje vrijednosnih papira ili robe drugej | 0,00 0,00%
£ j strani | pozajmijivanje vrijednosnih papira
ili robe od druge ugovorne strane
(c) transakeija kupnje | ponovne prodaje ili 0,00 0,00%
keija prodaje i p kupnje
(d) markni kredit 0,00 0,00%
() ugovor o razmjeni ukupnog prinosa 0,00 0,00%
Podaci o koncentraciji:
 Deset najvecih izdavatelja kolaterala za sve vrste transakeija financiranja vrijednosnih papira | ugovora o razmjeni ukupnog pri
Naziv izdavatelja vrijednosnog papira koji je primljen | LEl izdavatelja Vrsta primljenog kolaterala ISIN Kolifina
kao kol 3
NfA NfA N/A N/A N/A
Deset najvaknijih drugih ug ih strana bno za svaku vrstu ija fi iranja vrijed ih papira i ugovord o razmjeni ukupnog pri
Naziv druge ugovarne strane Opis keije fi ja vrijed papira ili Nominal ijed g/
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa
N/A NfA N/A




Zhirni o
Vrsta i kvaliteta primljenih kolaterala

NiA

Opis vrste | kvalitete kolaterala N/A

N/A

manje od jednog dana cdjednog | odjednog | odjednog | cdtrl vite od jedne bez datuma dospijeéa
dana do tjedna do do tri mjeseca godine
jednog jednog mijeseca do jedne
tiedna j godine
N/A N/A N/A N/AL N/A) N/A N/A
Valuta kolaterala
Valuta kolaterala
N/A
d financiran nosnih papira i o razmjeni ukupnog pri
manje od jednog dana od jednog | od jednog od jednog | odtri vife od jedne bez datuma dospijeca ili otvorene
dana do tjedna do do tri mjeseca do | godine transakeije
jednog jednog mjeseca jedne
tjedna i gedine
N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
| e) driava druge ugovorne strane
driava druge ugovorne strane
N/A
| f) namira i poravnanje

Namira | poravnanje (npr. trostrano, srediinja druga ugovorna strana, dvostrano)

Podaci o ponownoj uporabl
Udio primljenog kolaterala koji se ponovno

bljava u usparedbi s

kolaterala:

N/A




navedenim u prospektu ili informacijama

objavijenima ulagateljima

Prihodi fonda P im ulaganj N/A
Pohrana kolaterala L]
Broj skrbnika Naziv skrbnika Iznos (fer ) imovine koju kao kol | svaki od
skrbnika pohranjuje
N/A N/A N/A
Pohrana kolaterala m dao:
udio kelaterala koji se drie na odvojenim ili zbirnim N/A
ragunima ili na bilo kejim drugim racunima (u
odnosu na ukupni iznos danih kolaterala)
Podatd o prihodima | trofkovima:
Vrsta keije fi ja vrijed ih papira ili Iznos priheda Prihodi raiélanjeni po investicijskom fondu, druftvu za upravijanje i tred¢im
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa {npr. p dnik kod pozajmljivanja) u lutnim vrijed ima i
P ku od ukupnih prihoda ostvarenih tom vrstom transakeija financiranja
vrijednosnih papira i ug o razmjeni ukupnog prinosa
N/A N/A N/A
Vrsta transakcije financiranja vrijed ih papira ili Iznos trotkova Troékovi raéélanjeni po investicijskom fondu, drudtvu za upravijanje i tre¢im (npr.
ugovora o razmjeni ukupnog prinosa posrednik kod pozajmijivanja) u lutnim vrijednostima i p ku od uk ih troik
ostvarenih tom vrstom tr keija fi jranja vrijed ih papira i ug o razmj
kupnog prinosa
a) repo keija 0,00 N/A

’ Invest d.0.0.
i ijanje investictjskinm fondovirna
"A(/REB, llica 5




